‘L? PEER )
Pata infzia coswuzions
Durata costruizions fvesi)
Data fing costruziona
Data ottantmants Nulls Ots all'Baercizio
Data fine collauda
Data avvia cancessioria Linsa 1
Data awvlo concassiona Linsa 2
Oata awvio concassione Linsa 3
Durata canceasione lanni} 30
Fine Concessiona 11/20/2047
Opere B Contributi
" " Contributi stanziati Contributl erogati Opere d realizzare
i i <] da reafi i
Vol ¢l investimento mporta complessive Opere reafirzate pere da reafirzare (netto WA} (netto ruAj Contrlbuti da erogare Netts contribiot!
LAVORI € FORNITURE TRANVIA contribuit! 285,784,084 25,916,603 259,362,491 185,170,483 16,474,168 " 162,696,315 90,671,176
PROGETTAZIONE VARIANTI contribuiti 1,080,000 210,873 - ~ . 868127 919469 210,873 - - 708,596 150,531
(ONERI Dt DIREZIONE LAVORI contribuiti 10,081,833 1,878,380 8,203,434 6,394,048 1,068,045 5,328,003 1,877,450
SPOSTAMENTO SOTTOSERVIZS contribuitl - - - - - - -
auffer di cassa non contributti - - . - R e R
EPC transazione non contribuitt 10,000,000 - 10,000,000 - - - 10,000,000
 Altei costi non contribuitt 17,202,330 11545235 . 5,737,645 - - - 5,737,645
Attivitd di pre-ssercizic o contribuiti 4,353,000 2,884,846 158,154 - - 1,468,154
Altel Costi di Costruzione (1ieambi  atirezz. Complemantasl) tan contribuite 5,918,000 . - W}m . ~ - 5,918,000
Costi di advisory non contribuiti 1,350,000 295,508 - 1858492 - - . - 1,054,492
Totale| 335,343,807 42,731,444 292,618,363 192,432,000 17,253,085 174,730,914 117,887,443
¥ VA Difazione templ
Aliquota VA ved i . ‘Aliquota
i s al to puhbl pil [ % (g
Wodl dl investimento Investimenta iquota (VA sontributo puhhlics ilaziona Costi Opera (gg} | Dilaziore Contributi (2g) ammortaments
LAVORI £ FORNITURE TRAMVIA contribulti 10% E 50 3.33%
PROGETTAZIONE VARIANTL contriouitl 10% 30 %0 3.32%
ONERI Dt DIREZIONE LAVORI contributti 22% £ 9% 3.33%
SPOSTAMEN O SOTTOSERVIZE contritmit! 10% 89 20 3.33%
Buffar di cassa non contribuiti % . . 0.00%
EPC transasiand non conteibuitt o - - 3.33%
Altri costi rion cons o3 - - 3.23%
Attivies di pra-esercizio non contribuit 0% 233%
Altrf Costi di Costruzione (ricarmbi + 3ttvatr, Complemantari} non carts ibufti 1@ i - 3.33%
Costi i advisory non contribuiti 075 - 3.32%




LOMEANULO SU IMPONS Straicale - Straicio quota SAL 3 variante Duomo 654, 4/15/2014
Stralcio quata SAL 2 @ 3 "monalite” 218,326 4/15/2014
Contributa su importa stralciata - Stralcis quota SAL 2 & 3 "monolite” 142,077 4/15/2014 268,024,614
Contributo su SAL S DL Cantro Storlca 25,351 /1572084 173,183,801
Lavori esegui ef 2013 415,458 64.615%
Contributi erogati nal 415,458
Amimortamento
importo Aliguota (VA | Data | Annuale [ semaestraie
Costi g sianovo 0% 6/30/2028 5.00% R 2.50%
Voca di ficavo uantits deiver lmpar'm u::ta)r{a I bitazione (gg) Tasso dlinfizzione Adeguamento tariffario Panndxar.:mﬂ Riduziona Data awvio "
percantuale o5 (anni} tariHtario tarltfarlo

Ricavl (salo Linex 1] 12,458,000 i
Ricavi - fase intermedia - Linea 1 12,458,000 ‘
Ricavi - Fase intarmedia - Linea 2 16,917,000 ;

. i 0438 20 0.00% 2.00% E) 0.58% N Vija016 H 10%
Ricavl - QF Autorizzato - Linea 1 12,458,000 i H
Ricaul - QG Autorizzato - Linea 2 16,200,000
Ricayl - QF Autorizzato - Linea 3 6,312,000
Ricayl pubblicitari 4.0% 0 €.00% - 2%
Contributo di Gesitione (selo Linea 1) 1,262,068 645 Q 1.50% 0.00% 10%
Contributo di Gastione - Fase intarvedia - Unea 1 1,260,060 635 0 150% 0095 10
Contribute di Gastione - Fase intarmadia - Linea 2 853,464 617 o 150% 0.00% 10%
Cantributa di Gestione - QF Autarizzata - Linez 1 1,099,218 2.10 o 1.50% 000% 10%
Contributa di Gestiona - QE Autorizzato - Linea 2 897,419 7.10 a 1505 0.00% 10%
Contributo di Gestione - QF Autorizzata - Linea 3 493,235 7.10 0 150% rost 10%

Fattore anauo di increments Fattare annuo di Fattare annua di incremento dat
parametel aggiomamento driver ricavi dei passeggerl Increntento dal passaggert passeggeri " amaa di incrementa Imperti esercizio 2013
(1*anna} {2+ annc) {anni successivi} passegger

Ricavi (sala Linea 1) 0.50% 0.50% 050 2012 6,588,200 82 N
Ricavl - Fase intermedia - Linea 1 0.50% 0.50% . 0507 2012 N
Ricavi - Fase intermedia - Linea 2
Ricavi - QF Autorizzata - Unea | 0.50% 2012
Ricavi - QF Autorizzato - Linea 2 0.50% 2018
Ricavi - QF Autorizzato - Linea 3 0.50% 2018 v
Ricavi pubblicitari
Contributo di Gesltiona (solo Linea 1} . 7,471,573.35

Coatributa di Gestione - Fase intermadia - Linea 1
Contyibuta di Gestlone - Fase intermedia - Linea 2
Contributo di Gestione - QF Autarizzato - Lin2a 1
Cantribuba di Gestione - QF Autarizzato - Linea 2
Contributa di Sestione - OE Autarizata - Linea 3
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. Imiparts unitario /. . . Sopravvenianza
i itd driver - vetrure/kn Dilazia: Tasso di inffazl Y7
Yoce di costa Cuantita driver - vettuve/! percentule ilaziane (gg) a inflazians A passiva af closing
Costh di geationa (solo Linez 1} 1,269,063 202 15 1.50% 20% 183,651.20
Costa di Gestione - Fase intermedia - Linea 1 1,269,069 78e 15 2%
Costo di Gestiona - Fase intermeddia ~ Linea 2 853465 2%
Costo dl Gestione - OF Auterizzato - Linea 1 1,099,218
Casto di Gastione - QF Autorizzato - Linaa 2 B97,419
Casto di Gstione - QF Autorizzato - Linea 3 498,335 15
Altyi costi operativi {2013 - 2017) 259, 15
Alti cost oparathd {2018 - fing conzassions Incksso cantingency €m, 50/annof 15
Altel casti oparativi {2013 - 2029) 70,000 15
Altri costi oparativt periado di costruziona e eoflavde 132,000 15
Compartacipazione costi rate commerciale (Linea 1) 300% 360
Compartecipazione costi rete commarcials 2.00% 360
Costi def personale (2013-2017) 228,000 ) 1.50%
Costi def personale (2018 - fine concessione} 240,000 0 1503
Aliquota fiscale | Anni dalia i rdite deducibill

Aliguota IRES 27.50%
Aliquota IRAZ 4.20%
Deducibiiits IRAP da 8t IRES 10%

Data Annio semestre | Mase
Financhal closing 4/15/2014 a 7 a0
Maturity effertiva 6/30/2035 25 a9 291
Durata piana di rimkorse 18 36 216

Dispantbilitd / Rimbarso Linee Disponibiiftd Rimbarso

pal | Ab Dal Al
Linea Senior refinancing 2f15/2018 13/30/2017 12/31/2017 6/30/2075
Uinea IVA refinancing 4/15/2034 12/31/2017 £/30/2020
rlapiioga timing nueva struttura (ammi) [ Traggio Preammortamenta | Rimborso 1 Complessiva ]
Linea Senior refinancing . 400 150 18.00 2150
Linea v refinan=® Ao - - 650
l___—/u o dlreaito o ra-catsrancs [ Accardnes A e [ Macatrar [ % tadutng




4,060,000 premesn wanm o

Capitala.sociala .. .. - - " 24,008,760 6,808,768 15004
Finanziamento sact 270000 0625908 1255
Unex Base Trancha AL 700,000 5,025,3 5%
Linea Base Tranche A2 50,000,000 4,869,016 6.53%
Lines Base Trancha B 61,000,000
tinea Stand-by Tranche A 11,000,000 - 1.00%
Lines Stand-by Tranche B 1,000,000 1.25%
Linea VA 13,800,000 - 135%
l Sodl - esogationt Importo gosticiato Data erogatione Anno Semestre Mese Importo erogato
Ecogazione posticipata 1 2,085,300 4/15/2014 4 [ a0 2,02
Eragazione posticipata 2 3,615,600 4/30/2615 5 a 52 3,765,463
403 de! margin
Nuove Hnee di credito Accordato ] Utifizzato Arranging Fee Commitment Fee imposta Sostitutiva % Hedging
Uinea Sexior refinancing 150,000,000 144,435,252 2.00% 222% 0.25% 80%
Linea VA refinancing 16,000,000 15,952, 2.00% 160% 0.25% %
Arrarnging fee ]
2.00%
I Wargine Linea Sanior refinancing | fhargine: ]
Margine 5.55%
Margine Linea IVA reflnancing i Margine |
Margine 4.00%
Imporio aniug originario - Coefficiente di rivalutazione
l Agency fas | base 2006 Importo rivalutato 2011 annuo
Agency fea costruziane 75,000 83,475 Lsex
50
Agency fes gestione 50,000 55,650
| ) TSGR post perfoda
| DEFINIZIONE DSCR. I DSCR periodo garantito garantita
Livello DSCR Target per periodo 1.20 140
— Riserve di cassa | importo [ pata costituzions
DSRA £,100,000 12/31/2027
Riserva parametri finanziari 3,100,000 11/30/2017 .
Riserva Costl di Rinnove 5,000,600 6/30/2024 A\
%/ impotta |
Cassa da utiliz2are per autofinanziamants 100%
Cassa minima post distribuzions 1,500,000
Linee di credito per firma Pricing

Linea Fidejussione IVA




‘Fasiaclo 1)

Pariads (5}
Giorni 18% 184 182 184 81 324 121 184
Gigroi corsenzicnale 180 139 120 180 380 189 280 g0
Anne 2011 03¢ 2012 012 2013 2013 2014 2014
Immabilzrazien casto storico 49,733 49,780 50,942 51,553 51,840 51,579 58,953 83,697 1
’den- amymbo kmobitizrazioni az 9% 138 185 2320 276 a1 367
heenobifizaazioni valose dilivts 49,586 ' 49,636 50,803 %379 5L&1a 51,703 58,932 #3330 14
1< (Arrangement fee, Costi di Rotturs delifhedging pre-esistente, lmposta
Sestiutivel
10C costo storice B . . - - - 3,350 2368
F.do amam.to IDC - - - . - - - -
12¢ valore di libro - - - - - . 3,350 3,358
ne{c i fee, flussi hadging, i i pagsivi, Agency fee)
IDC costo storica - - - - (3 131 1,728 4,465 T
f.do amanto I0C - - - - - - - -
106 valore di fitwo - - - - & 131 1,728 2,455 7
Remunararione retention costo stasico . - - - - - - .
F.do amm to remuneratione retention - - - - - - - -
* Remuneratione retention wlore di libro ~ - - - - - - -
Interessi su preBnanziamento in costrrione {lorda) - - - ) - - - - R
. Fenda amm.to interessi su preficanziamente in costruzions - - - - - - - .
Interessi su prefinanziamenta in costrugions tnetta) - -~ - - - - - -
Costi di Rinnowo (fordo} - ! - . . . . . . .
Fondo Ammertamenta Costi di Rl;bno«}o - - - - - - - -
Vator natio Costi di Rinnovo {lordo)j - - - - - . - .
b2
Craditl per contributo pubblico . - - - i3is - 5,638 12,871 17,
. o
Butler di casse non contribuig - . - - - - - -
“Capitale drealante netto {5,023) (8,574} (9,747) (8,960) (11,264} {11,124} {9,206} (22,739 (30,1
Fondo TFR - - ’ - (1 (1} {1} (1 1
.
Fondo rischi e oneri - - - {1,460} {1,460} {1,450} - -
Posizione VA 1531 2,580 3,308 2,871 3,355 3,330 3,941 5,396 7
Crediti tributar} (debiti tributari) 54 8§74 126 {248} 7%6 1,175 411 {234}
DSRA - - . - - - - -
Riserva parametri finanziar! - - - -~ - - - -
Riserva Costt di Rinnave - - - - - - - -
Cassa 3,696 965 976 1,958 3,157 3,606 282 {0}
Totale attive 45,943 43,231 45,366 45,538 456,498 47,360 64,185 96,479 152,
Capitate sociale 7,000 7,000 7,000 7,000 7,000 7,000 7000 7,000 7
= ¥ Risultato d'eserchzio 257 {1,815) 1,142 820 616 659 775 1,015
Utili 2 nuovo (326) (69} {1,884) (736} (15} 602 1,187 1,972 2
Riservs legale - - - - 98 98 162 162
. Riserve
Finanziamanta soci 6,553 6,653 6,741 6,809 6,375 6,939 18502 18,681 22
Contrit bilico per costi di prag: 17,567 17,367 17,567 17,753 18,030 18,169 23,807 45,277 75
[« b bhlico per gpx sottaservizi - - - - - - . -
Linea Base Tranche Al 9,025 9,025 9,035 8,025 9,025 9,025 - -
Linea Base Tranche A2 4,858 4,368 4,868 4,853 4,868 4,868 . N
Linea Base Tranche B . - - - - - - - -
Linea Stand-by Tranche A - - - - - - - -
Linea Stand-by Tranche B - - - .- - - - -
Linea VA 1,000 1,000 1,000 - - - - -
hd -
Linea Senior refinanding - - - - - - 12,132 20306 357
\inea VA refinancing - . - - - - 610 2,066 L5

Totale passivo 45,943 44,231 25,456 45,539 46,498 47,360 64,185 96,479 152,8¢




134 133 184 181 184 181 182 181 <184 183 184 138 181
180 130 180 130 120 ! 180 130 180 130 180 130 13 150
018 2018 2015 2017 26017 2018 w8 2012 2019 2020 2020 2021 021 232
204,620 262,509 306,887 325,275 314,182 344,182 334,182 244,182 344182 244,182 344,182 346,192 344152 244,182
458 503 549 594 2,503 8,230 13,356 19,683 25,409 31,136 36,863 42,383 43,313 54,042
204,172 262,005 306,339 324,851 341,679 335,952 330,225 324,493 318,772 31303 307,31 30L593 295,883 60,140
2,468 3,535 2,605 3,648 3,722 3,721 3221 3,721 3,721 372 ENZal 3,728 3,721 3,72%
N - . - EX) 138 a3 M5 Mg 551 &35 758 853 365
3,462 3538 3,605 3,648 3,688 3,583 3,480 3.3%6% 3,273 3363 3065 2,963 3.85% 4756
11,114 15,478 20,520 26,311 20,528 36,528 30,528 30,528 20528 0528 33528 30,528 30,528 30828
- - - - 170 678 1,187 1,696 2,205 3758 3322 3,731 2280 4,74%
11112 15,474 20,570 26,311 30,359 29,850 29,341 28,832 28324 27,815 22,388 26,797 26,285 25,779
18,392 17,611 10,160 4,893 . (0) {0) {0} {0} (0} {0y {0) (0) (0)
{32,011) {36,592) (17,960} {8,900) {683) {s20) (717) (392) {695) @17 (530) {440) {657} (313}
{1) (%) {1} (2} [$3) (1) (1) (1} (1) (1) {1} (1) (1) (1)
10,052 10,413 12,241 13,085 14,473 12,774 12,631 8,265 8,043 3,905 3,598 1,226 1036 1059
708 349 151 (726) (287) 1,708 3,473 3,190 2,900 2,615 232 2,038 1,745 1,368
- - - - 2,727 1,652 - . - - . . - .
0 0 (0) o 0 4 1,270 2,778 4,391 123 7,818 9,787 11,488 13,130
215,805 278,698 335,105 362,992 393,249 384,998 376,702 370,543 365,096 356,154 350,798 343,962 338,625 333,972
7,000 7,000 7,000 7,000 7,000 7,000 7,000 7,000 7,000 2,000 7,000 2,006 7,000 7,000
973 1,092 1,434 3,640 1,595 {1,333) {1,273) (478) (253) (310) (766} (743) (523 601
3898 4,763 5,855 7,163 10,802 12,518 13,183 9,911 9,433 %180 8,870 8,104 7380 £,338
52 350 350 476 476 758 758 758 758 758 758 58 758 758
22,893 23,148 23,420 23,716 24,051 24,407 24,803 25,21 25,677 28,157 26,674 22,213 paA ] 28,385
115,518 151,547 172,594 187,998 191,413 188,207 184,999 181,730 178,582 175,374 132,166 168,958 165,730 162,542
58,567 23,715 110,542 123,244 134,435 144,435 143,740 142,505 140,579 137,995 136,096 132,873 130,433 127,848
6,722 7,083 8,910 9,755 11,074 9,008 8,492 3,836 3320 - - - - -
215,805 273,696 335,105 362,992 391,248 384,998 379,702 370,533 365,096 356,154 350,798 343,882 333,625 333872




Pobisdo
e Pangdy

Periodo (A}

luy-22

Periodo (S}
Giorni 134 181 184 181 184 18% 184 181
Glorni convenziorale 150 180 130 120 180 18a 150 130
Anno 022 2623 2023 2024 2024 2025 20253 2026
Immobilizzazioni costo stovice 344,182 344,182 344,182 344,182 244,182 344,182 343,187 343,182
Fodte anrato imamobdiczaziont 59,759 65,495 71,222 75,248 82675 88,402 94,128 99,855
immuobiizzaziont vatore di fibro .. - 1;;‘, 233413 272688 272,950 267,233 261,507 255,780 230,064 23,327
IDC {Arsangement fee, Costt di Rottura deft hadging pratesi posta
Sostitutiva)
IDC costo stovizo 37221 3,721 3,721 2721 3721 3,723 372t 372
F.do amm.te DT 1,683 1471 1275 1,378 1481 1,585 1,688 1.791
BC valore di libre 2,653 2,549 4445 2,543 2,239 2,138 2,033 1329
IBC {Cammiitment fee, flussi hedging, interessi passivl, Agency fee}
IDC costo storica 3G.528 30,528 30,528 30,528 30.528 30,528 39,528 20528
F.do amno 10T 5358 5,766 6,273 6,784 7,393 2,802 8310 8319
IDC valere di iibre 25,271 24762 24,253 23,744 23,235 22727 2,218 21,709
Remunerarione retention coste storice - - . - - - - .
F.do smm.to remunaeazione retention - - - - - - - -
Remunerazions retention valore ¢ libra -~ - - . - - - -
Interessi su prafinaniaments in costruziona {lorda) - - - - . - . N
fendo amm.to interessi su prafinanziamento in costruzione - . - - - - . -
Interess! su prefinanziamento ln‘gostruzlene {netto) - - - - - - - -
Costi di Rinnovo {lorda) : . - - - . N . . .
fontio Ammortamante Costi di Rinno\ﬁ i . - - - - - - .
Valore netto Costi di Rinnows {lotdo) - - - - - - - -
Crediti per cantributo pubblico- * .~ (0} {€) {G) {0} (0} (0} (03 {0}
. L
Buffer off cassa non contribuiti - - - - - - - -
Ca‘pitale clreolants netto {551} {344) {577} {370) (504) {248) {497} {272}
Fondo TFR (1) (1) (1) (1) (1 (1) [ty &)
Fondo rischi e operi - - - - - - - .
Poslziene IVA 794 990 759 941 708 782 474 595
Crediti tributari (debiti tributari} 971 558 527 181 {127) 115 {149} 318
DSRA - - - - - - - -
Riserva parametri finanziarl - B - . - - - -
Riserva Costi di Rinnovo - - - 1,663 3,476 5,000 5,000 5,000
Cassa 15,062 16,781 13,503 18,603 18,603 18,729 20,646 22,243
Totale attivo 328,619 323,981 318,962 314,346 308,036 305,022 298,778 295,954
Capitate saciale 7,000 7,000 2,000 7,000 7,000 7,000 7,000 7,000
- R.eultatc d'esercizio 823 8863 1,109 R34 1,013 1671 1,886 1,935
Utili a nuovo 7,439 8,192 8,055 10,065 10,899 11,819 13,491 15,159
Riserva legale 58 829 829 928 28 Loz 1,020 1,198
Rirzve
Finanziamento soci 29,020 25,672 30,350 31,068 31,802 32,556 33,342 34,140
Cantrlbuto pubblice per costi di progette 193,339 156,126 152,918 143,710 146,502 143,292 140,086 136,878
Contributa pubblics per spostamenta sottoservizl - - - - - - - -
Unea Base Tranche AL - - - - - - - -
Unea Base Tranche A2 - - - - - - - -
Linea Base Trancha B - - - . - - - .
Linea Stand-by Tranche A - - - - - - - -
tinewStand-by Tranche B - - ~ - - - - -
Linea IVA - - - - = - - -
Linea Senior refinancing 124,244 121,289 117,698 114,744 110,891 307,661 102,954 99,605
Unea {VA refinancing - . N . . - . .
Totale gassivo 328,619 323,981 318,969 314,336 309,036 305,022 289,778 295,954




i3

32

139 180 189 120 136 180 150 180 180 186 120 150
2077 2007 2028 2028 2029 229 2030 020 a3l 03 2032 2032 2033 033
344,182 144,182 343,182 334,182 243,122 394,182 344,182 244,182 343,182 338,182 344,382 344,182 344,182 344,187
313,308 137,024 123,761 178,457 134214 139,943 143,867 153,394 157,128 152,247 188,573 174,200 120,006 185,753
232,574 222,147 221421 715,694 218,968 204,241 198,315 192,788 187,062 134,338 175,608 169,882 164,155 153,429
3,721 3,721 3721 2,728 3,721 3,721 3,721 EX 231 3,721 3821 2721 3,721 3,721 3721
1998 2,301 2,205 2308 2442 2515 1518 2722 2328 2829 3032 3,195 3.228 3,342
1723 1518 1,518 1412 1309 1,208 1,182 999 898 792 689 536 432 37
30,528 30,528 0,528 30,528 30,528 20,528 30,528 30,528 30,528 20,529 36,528 30,528 30,528 30,528
5,837 10,348 10,855 11,363 11872 12,381 12,800 13,393 13,307 13,415 14,925 15438 15,993 15,851
2,891 20,183 19,624 18,163 13,556 18,147 172,532 17,130 16,621 18,112 15,603 15,086 14,586 14097
- - 3,545 4,545 4,545 4,545 4,545 4,545 - 4545 3588 4,545 4,545 4,545 4,543

B - 124 227 34 458 13 682 735 209 1,023 1336 1,250 1,354

R . 4432 4,318 4,205 4,091 3,977 3,864 3750 3,636 3,523 3,409 5,295 3182

{0} {0) W] (0 {0} (0) ©} (o) [l {0} {0; {0} (c} ©)
(298} {552 (174} (443} (200) (472) (217) {41y {05) (325) (122) (414 (149) (443)
(1 i1 {1) 1) (1) (1) (1 (1) 1) (1) (1) {1) {1 {1}
730 526 1,097 733 952 629 818 643 756 494 357 262 409 297
201 375 4 (232) 75 144 86 248 (217} {301) 39) 278 (52) 272
- 8,00 8,100 8,100 8,100 8,100 8,100 8,100 3,100 8,100 8,100 8,100 3,100 106
5,000 5,000 . - - - - - . - - . -
25,766 19,485 1,500 1,500 1,500 1,500 1,500 1,500 1,500 1,590 1,500 1,500 1,500 1500
286,777 281,884 257,563 250,245 234,573 237,585 231,518 224,778 218,372 211,283 205,227 198,697 192,326 185,792
7,000 7,000 7,000 7,000 7,000 7,600 7,000 7,000 7,000 7,000 7,000 7.000 7,000 7.000
2,210 2,479 3,081 2,702 3,828 4170 8,278 4,637 5313 5708 5,174 6,108 §,168 6571
15,094 21,304 23,783 26,854 30,565 34,393 38,563 az841 45,451 48,352 51,002 53,559 36,555 58,539
1,400 1,400 1,400 1,400 1,400 1,400 1,400 2,400 1,400 3,400 1,460 1,400 1,400 L4
35,809 36,679 16,450 13485 10,924 7,924 5,157 2,115 - - - - -
130,461 127,253 124,045 120,857 132,629 114,421 111,213 108,005 104,797 101,589 38,381 95,173 91,965 88757
50,802 85,789 81,809 76,977 3,232 68,277 63,905 58,781 53,411 47,38 41,678 35,451 29,238 255
286,777 231,883 257,568 250,245 244,578 237,585 231,516 224,778 218,372 211,283 205,227 188,597 192,326 185,792
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Pariodo

Fine Périvdo

Y 3d
34

gen-35°

win-35

Perioda (&)
Periads {S)
3o 8% 184 kt:ig 184 183 154 RE:23 184
Gharnd convenzios 150 180 130 130 130 180 13¢ 180
2038 2034 2035 2035 2026 1035 2037 037
= immobilizzasion costa storfce . 342,182 344,182 344,382 344,182 344,182 344,182 344,182 344,182 ¥
F.do amimuto mrsobifizzazionl ’ 391,480 137,106 203933 203,659 214,386 220,112 235,829 231,565 P
I nabilizzantond vakors o iaro 152,702 126,978 1,249 135,523 129,796 124,069 118,343 112518 %
» IDC {Arrangement fee, Costl di Rottura deli'hedging pre-esistenta, liposta
Sostitutival
DC costo storico 3,723 3,723 3721 3,721 3,721 EN TN 3,721 3721
£.do amm.to 04 3,345 3,543 3,852 3723 721 3724 372 31
1€ valore 2 tibro P 172 63 - - - - -
IDC {Commitment fee, flusst hedging, interassi passiv, Agency fee}
DL costa storico 30,528 30,528 0,528 30,528 30,528 30528 ,528 30,978 30
F.do amm.te (DT . 16,260 17,463 17,978 33487 18,995 12,504 013 23522 a
0 volara &l fibeg 13,563 13,059 12,851 12,042 11,533 34,024 10,515 10,007 S
Remunerazione retention costa starlcs - . - - - . .
F.do amim.to famunerazione retantion - - - - - . . .
E}emunerazime retention valare difibro - . - - - - - .
Interassi su prefinanziamenta n costruzione (lordo) - - . - - R - .
Fando amm.to interass su arefinanziamenta in costruzione - - - - - - - -
ireressi su prefinanziaments in costruzlane {netta) - - - - - - - -
Costi di Rinnave (lorda) " 4,545 4,545 4,545 4,545 4,545 4,535 4,545 4545 s
fondo Ammortamento Costi & Rinnovo . 1,477 1,591 1,705 1,818 1,932 2,045 2,159 2,373 pA
Vaigre nette Costi di Rinnovo {lardo) 3,068 2,955 2,841 3,37 2,614 2,500 2.3% 2203 L
Credit! per contributo pubblica - - {0} {0} {0} {0} {0 {0} {7} (5§ 4
Buffer di cassa non contribut i - - . . R . - .
Cagltale circolante netto - (30} {3ap) (58} (3503 [E3) (a1} 28 (102) t
Fonda TFR ' . 0} {1 1 {1 (1 (1} 1 {4 M
Foslo rischi e oneri - - - - - - -
Posiziane IVA . 372 152 245 188 299 224 267 86 w
Crediti tributari {dabiti tributari} . (367} (308) (125) 203 (208) 405 {307) % {183)
DSRA . 8,200 3,100 - - - - - - M
Riserva parametrt finanziarl - - . - - . - - -
Riserva Costi di Rinnove - - - - - - - . -
Casza 1,500 1,500 1,500 1,500 1,500 1,500 1,500 1,500 150
Totzle attivo ' 174,189 172,267 158,200 151,812 145,487 138,321 132,636 126,204 120003
P PASSIVO -
Capitate soctale 7,000 7,600 7,060 7,000 7,000 7,000 7,000 7,000 70
Risultata d'asercizio 7,208 7,655 3,720 8195 8,141 8257 8,735 8319 . s
= 1 &Y a nuovo 62,787 68,561 62,948 58,292 56,150 53,156 48,201 45,753 Q37
Riserva legale 1,496 1,400 1,400 3,400 1,400 1,400 1,400 1,400 100
Riserve .
N
Finanziamento seci - - - - - - - - -
Contributo pubblico per casti & progetts %5545 82,340 79,132 73,924 72,716 69,508 68,300 §3,092 M
Contribute pubblico per spostamenta sottagservizl . - - . - - ’ * i
Linea Base Tranche A1 - - - - - - - - -
Linea Base Tranche A2 - - - - - . - . -
Linea Base Tranche B - - - - - - N - &
Linea Stand-by Tranche A - - - - - - - - =
tinea Stand-by Tranche B - - - - - - - -
Unea VA - - - - N - " -
Linea SEnior tefinancing 15,246 7,311 - - - - - -
Linea VA redinancing - - - - - - - -
-
Totale passivo o 179,189 172,267 158,200 151,812 145,447 139,321 132,635 125,204




150 180 130 180 180 190 120 180 130 180 130 180 180
2038 2039 032 2040 2640 2041 2042 2042 2043 2043 2043 2044 2044 2045
344,122 244,182 344,182 244,182 332,182 244,182 344,322 344,182 343,182 344,182 344,182 244,182 44,182 242,182
183,013 248,745 182,472 260,198 265,625 271,651 377,378 283,104 288,831 234,558 300,284 306,01 311,737 317,964
101,163 95,437 89,710 73,983 78,257 72,530 6,804 50,077 55,351 43,524 43,898 38,371 32,444 26,718
3721 ER31 3122 3,721 Rz 3,721 30 3,721 2,721 3,721 3,721 728 3,723 EYE)
ERES 3,721 3,724 3721 3,721 3,721 31 3321 372t 3,221 3,721 3,721 ER21Y ERZY
30,528 30,528 30,528 30,528 30,528 208,528 39528 36,528 30,528 30,528 30,528 30528 20,528 30,538
21533 23,048 22,557 23,066 2,575 24,08 24,592 3540, 25,610 26,119 26,828 7,438 22,635 28,264
5989 280 7971 7,462 €954 8445 5,936 5427 4918 1418 3,901 3,392 2,883 2,374
3,585 4545 4,545 4,545 4,535 4,545 4,545 4,538 4,545 2,545 4,545 4,545 4,595 asas
2,500 2614 2,227 2,891 2,955 3,068 3182 ,295 -3,609 3523 3,636 3,750 3,364 3377
2,045 1,932 1.818 1,705 1591 1,477 1,364 1,250 1,136 1,023 909 795 682 558
o)} (6} [ (0) (0} (o) (o) ] {0} {0} {6} (0} V) [}
(223} (30 {335} 76 (275) a5 (308) 18 (338} 142 (257} 81 (297) a3
{1 {1 {1 (1} {1) (1} (1 8] (1) [£3) [$4] 1) (1 i1
123 203 161 177 32 67 7 125 110 110 - 17 23 70
567 {195} 563 (470} a8 (251 585 (259 560 (362) 79 (328) 562 (313)
1,500 1,500 1,500 1,500 1,500 1,500 1,500 1,500 1,500 1,500 4,848 1,500 10,754 1,500
112,054 167,325 101,358 94,432 88,108 81,813 75,932 69,136 63,236 56,275 53,377 43,627 47,066 30,960
7,000 7,000 7,000 7,000 7,000 7,000 7,000 7,000 7,000 7,000 7,000 7,000 7,000 7,000
8365 8826 9,011 9,457 9589 9,475 2670 2512 9,749 10,083 30,295 10,175 10,312 10,580
40,013 36,631 33,687 29,524 26,174 23302 20,435 16,994 13,106 9,984 10,088 3,565 10,175 1
1,400 1,400 1,400 1,400 1,400 1,400 1,400 1,400 1,800 1,400 1,400 1,400 1,400
56,676 53,468 50,280 47,052 43,844 40,636 azar 33,219 31011 27,803 24,595 21,387 18,179 134971
114,054 107,325 101,358 94,432 83,106 81,813 75,932 69,136 63,236 56,275 53,377 43,627 47,068 30,960




it Parigds
Atk

EFind Petiodo

Periade (A} 35 H
Perioda {5} b ]
Glorpi 184 3
Giorn! convenziomale 180 it
Anre 2045 bl
Irarmobilizrasionf costo starics 344,182 EZ2R Y]
F.do amm to immabitizsaziont 313,150 38
trornchilizzaziond valore of tiro 0,991 B
IDC (Arrangereent fes, Costi di Rottura deli*hodging pre-esistentz, fmposta

Sostieutiva}

1DC cogte storko 3,723 3n
F.deammatattc EN2SY 3
100 vatore dh likro -

10C {Commitmant fee, flussi hedging, intarsssl pagsivi, Agancy Tea)

IDC costo storka 20518 W52
F.do amm.to I0C 28683 By
10€ vatore di libro 1,366 LES
Remunerazione retention costo sterics -

F.d2 amm.to remunerazione retention -
Remurgzaziona retention valore di libro -

interessi su prefinanziamanto in costryziens {lorda) -

Fondo amm.to interesst su prefinanziamento in costruzions - -
Interasst su prafinsnziamente in costruzione (natto} - .
Costi di Rinnova {fordo) 4,585 438
Fende Ammertamento Casti di Rinrova 4,08% L.
Valorg rette Costi di Rinnovo {tordo) 455 .
Crediti per contribyto pubbilco )] [
Buffer di cassa non contribuit - <%
Capltale circolante netto {324)

Fondo TFR {1)

Fondo rischi e oneri -

Posizlone VA 74

Crediti tributari (debiti tributari) 558

DSRA -

Riserva parametsi finanziari ~

Risarva Costi di Rinnavo -

Cassa 31453

‘Totaie attivo 38,150

Capitale saciale

Risititato d'esercizio
Utilia nuovo
Riserva legale
Riseirve

Finansiaments sodi

Cantributa pubblico per ¢osti di progetto
Contribute pubblice per spestamento sottoservizk

tiaes Base Tranche Al
Linea Base Tranche A2
Linea Base Tranche B
Linea Stand-by Tranche A
Unea Stand-by Tranche B
tinea VA

Linea Senior refinandng
Linea VA refinancing

7,000
10,392
758
1400

Totale passive




124 131 184 182 184 131 182 g
180 18 180 180 180 130 [t 80
2046 2047 2047 2048 2048 2049 2048 2050
244,182 344,282 344,182 344,132 344, 182 344,382 334,382 344,382
334,643 340370 244,322 344,382 344,132 342,180 344,182
3533 33812 - R . . B N
3,721 121 721 3,728 3,722 3721 3,720 3,72
3,223 37 372 3721 2711 3721 a7 37
30,528 828 20,528 20528 30,528 EDLETY 0508 0,52
18620 0,189 30,528 38538 30,528 0528 20,528 30,528
a8 333 - - - - - -
4,545 4345 4545 4,548 4545 4545 4545 2545
1318 4,432 4545 4548 2,545 4545 4,545 4,545
2 114 - - - - - -
{0) © 0} ) W] () (6} )
201 {312) {0 {0} (o) (0} {0}
o) 8y ) - . - - -
- 7 12 13 - R . R
118 {370} 1,592 - - - - -
15372 6,592 15,916 - - - - -
25,849 10,595 17,208 23 [’} 0 0 )
7,000 7,600 7000 7,000 7,006 2,000 7,000 7,000
pUAEN 10,762 8,753 (1} {1} {1) {0} {2)
1472 (10713} s& (3,385) (8,399) (3,399) (8,400) (8,400}
1400 1,400 1,400 1,420 1,400 1,490 1408 2,400
5347 2,138 [ o [ [ o o
25,849 10,595 17,203 13 0 0 Q 0




CUpeneld g1

Wi Periodo Rt ; v - : o gane13 tugetl

" : : ginetl dic-il Poaucl2 L L ST
Pexiodo (A} 1 1 2 2 3

3 4
Parioda ($) 1 2 2 4 5 8 7
Gt F2:31 134 182 184 181 132 131
Glorad convenzionake 188 130 150 120 129 180 180
Anhe aeit 2013 2012 2012 013 2013 pio %)
[ Ricavi .
Faeavt tariffart 959,858 3,059 3,013 3,3R4 3513 3,287 3,324 3mz
Ricavi pubtdicitari 38,137 4] 242 - 9 131 133 121
Contributo di gastione 799,415 3157 3,790 3,826 3,716 3,708 2,768 4273
attive Contrib bblico per costi di progettn 192,484 ~ - - “ . . .
Ristonto attivo Contributa pubblics per spostamanto sotteservizi - - - - ~ - - -
Onerl finanziad capltalizzati 34,249 - - - - 68 5 4,947
Totale Ricewl T 2,024,193 6,693 7045 7,209 7238 7,382 7,285 12,359
Costi operativl
Costidigestiona 1 (885,818 (5,161} (4,812 {5,475} (5,436) {5,193 (3,226) (5,277}
Alted costt operativi (2013 - 2017) {1,513} {67) {109) {&} (3) {128} {130) {130)
Altri costl eperativl {2018 - fine concessione Incluse cantinganey €m. 50/2n00) (2,488) - . - B . - -
Altri costi oparativi {2018 - 2029) (1,177 - (154} . - - - .
Altri costl operativi pertodo i costruzione s coltaudo {1,473 - {513} - - {33) {35} {94}
Compartecipaziane costh rete commerciala {Linea 1) {7¢a) - (146} - - {78) (80} {72}
Compartecipaziona cost| rate commerciale ’ {24,752) - - ~ « . . -
Costi del personale {2013-2017} {1,555) (18) o (1 (19) (147} (150) {149)
Costi del personale {2018 - fine concessione} {5,553} - - - - - - -
Totalz Costi operativi {915,450) (5,245} {5,744) (5,283) (5.858) {5,646) {5,739} {5,723)
EBITDA 1,104,703 1,448 1,301 1,728 1,381 1,523 1,546 6,636
Accantonsmento/utitizze fondo rischi e oneri - - ~ - {1,460) - - 1,460
Ammortameanto Immobilizzaziani {348,727) {47} (a7} {45} {45) {46} {48} (46}
EBIT (lordo amm.te IBC) 755,976 1,401 1,254 1,681 {325 1,478 1,500 8,050
Ammortamento IDC {34,249} - - - - - - -
EBIT 721,727 1,405 1,254 1,681 1135) 1,478 1,500 8,050
Oneri finanziari ! {202,734) {1,093) {3,569) 3 1,383 {634) {611} {4,954
Onerl finanziarl su prefinanziamento - - . - - - - M
Onerl finanziar] su prefinanziamento capitalizzati - - - - - - - -
Risultato defle partita stranedinarie {1,559) oY) 28 14 (29) - - {1,557}
£BT 517,413 307 2,287) 3,688 3,230 834 890 1,540
IRES corrante {141,840) - . {463) {416) {149} (161} {4207
IRAP torrerite (30,877} {83 (53} {73) (54 (58} [ {344)
IRES antlelpata {ditferita) 514 12 530 . 70 - - -

{RAP anticipsta (ditfarita) -

Risultato d'esercizio 345,311 257 {1815} 1,148 820 616 653 773




z 4 3 }
H 3 Rl 11 12 13 1 138 18 1y 1% 19 20 2% 22
£ 181 EE 182 13t 18% 134 181 134 p2:3 1 ptod 82 134 e L&
3 180 159 1AD 150 j2:9] 180 pt] 139 152 2 18y 130 & el
3 15 203% 2016 06 21y 2013 2018 @01 Eakl 015 2630 030 plixdy 262,
? 3,032 3083 3,23) 3,874 7,738 3,267 9,558 4812 19,535 10,770 IDETT 40735 10,701 10878
3 12t 123 138 139 310 ase 336 I3 L3 43k azy 432 428 435
E) 4,318 4,309 4415 4,835 7.2:8 7,338 8,75% 2920 290 10,068 12081 pUM i 10,204 373
- - - - - ~ 1,088 3,208 3,208 3,208 1,208 3,208 3,008 3,208 208
? 3,101 3,848 3,428 5188 5,783 4,290 - - - - - - -
1 19,592 1L264 12,307 14,134 23,059 23,836 23,919 23,338 24,133 28,27F 24,333 24,526 34,541 24,53%
3 (5,257} {5,452} {5,979} (£,934) (9,411) (10,65%) {12,220} {10,814) ~ {10,993} (11,006) (11,141) {11,225
I (1225 {134) (135) {135} (133) - - - E B - - -
. . . - B - - (23 i34) (34) (34) (34 134} {32 {35}
. . . - N - - {39) (38 {39) {40} (40) {409 (40} {41
3) {56} (97} (97 (99) [EX)] (100} - - - - - - - -
1) {73} (74) (20} (57) - . - . . N B - . .
- - - . (19) (124} {132) (155} {157) (170} (172 (171} (173 (173 (174
bl {152} {154) (154 {155} {155) {159) - - - - - - - .
- - - - - - - (132) (132 {134} (135) (136) (138} {125} {140j
F] (5,80%) {5,50%) {5.913) {6,455} {9,498) (9,940} (11,012 (11,195} {11,190} {11,375) {11,328) (11,513} {11,525} {11,716}
3 4,784 5,357 £,389 7,679 11,561 11,948 11,808 12,348 12,841 13,302 153,005 13,113 13,016 13,128
} {45) (45) (46) (46} {25} (1,809} (5,727) {5,727) {%,727) 15,727 (5,727} (5,727; {5,727 {5,727
3 4,738 5,311 6,3R 7,633 11,515 10,037 £,271 6,417 7,214 7,378 127 7,387 7,289 7,852
- - - - - - (209) {512) (o12) (612} {612) {612) (512 (512} (612
i 4,738 5,321 6,388 7,633 11,515 9,833 5,859 5,805 £,602 6,763 6,867 6,774 6,677 6,340
(3,114 {4,475) (3,215) {5,335) (5,519} {5,743) {5,823) {6,797} (8,727} (5,691} (7,750) {7,135) (7,089)
1,624 1647 1,874 2,417 5,678 3,315 (1,056) {1,023) (195 37 {24) (475 {457) (2235
{428) (445) (509) (655} (1,549) 1900) - - B - - - -
(205) {220} {273) (327 {490} (420} {243) (249} (223} (200) (285) (230} (288} (793}
481 973 1,032 1,434 3,640 1,995 {1,323} {1,273) {478) {253) (210} {766} {7.49)




Besioda [A)

Peyicdio {S) 3 22 25 26 27 28

Giorait 121 12y 88 184 132 124

Giornj converaionala pE] 130 1%0 130 180 130

Anao 2022 22 2023 2023 2624 2024 1
Ricavi tariifari 69,558 11,604 ¥L,F26 14,882 31,855 11,753 13,882 1y
Rigavt pubbliciast 38,187 434 R 458 474 470 475

Conteibsiate i gestione AL 10,357 10,528 19,512 10,488 10,592 e 0
Risconto attivo Contributo pubblice per cestl di progatte 182,284 32 3,308 3,208 3,208 2208 3,208 3
Riszonts attivo Contributo pubblico par spostamanto sottaservist - - - - - -

Oneri finanzlari capitatizzati 34,249 - - - - - .

Totste Ricavi 2,022,183 5,833 26,000 28,848 26,224 6,138 26,382 o
Costl aperativi

Costi di gestione (855,213) 11,308) {11,495) (1,477} {11,568} (11,632) (11,810) {118
Altrl costi operativi {2013 - 2017) (1,513) - . . . . .

Al costi operativi {2018 - fine ¢ Inetusa contingeney €. 50/armo} {2,488} {335) {36} {35) {35) {38) {37} {
Alri zosti aperativi {2048 - 2029) {2,177} {41) {22} (32) {42) {42} {43} {
Altri costi eperdtivi perfodo di costruzione e collaudo 1,479) - - - - - -
Cormnpartecipazions costl rete commercial: {Uinea 1) (744) - . - . -

Cormpartecipazions cosy rate commerciale {14,752) {1s8) {129) {187} {190) {188) 1199} {
Costi del personale {2013-2017) (4,565) N - . . . .

Costi de! parsonale {2018 - fine concessions) (5,553} (120) {143} {142) {135} (145} {145} {1
Totale Costi oparativi (919,430} (11,709} {12,904} (12,883} (12,020 {12,063) {12,226) {122
EBTDA 1,104,703 13,923 14,101 13,965 14,344 14,037 14,158 ELY
Accantanamento/utilizzo fondo rischl € oneri - - - - - . -
Ammortamento immobilizzazioni (348,727} (5,727} {3,727} (5,727} (5,727) (5,727 (5,727) {57
EBIT {lovdlo ammi.ts IDC) 755,976 &,157 8,374 8,238 8,417 8,311 8,330 9
Aramartamerdo DT {34,248} {612) (512) {612) {612} {512) {512) {6
EBIT 721,727 7,585 7,792 7,627 7,805 7,698 7,817 8
Cneri finanzian (202,754) {5.607) {5,541) (6,349) (5,255) {3,207} , {5,874) 5.2
Oneri finanziari su prefinanziamanto - - - - - - .

Qneri finanziard su prefisanziamento capitalizzat! - - - - - - -

Risukiato dalte partita stracrdinarie {1,559} - M - . - -

EBT 517413 877 1222 1,277 1,34% 1,592 1,843 3
IRES orrente {147,840} (52) {55) {87} (107} {429) {498) t
IRAP correnta £30,877) {324) {232 {326} (334} {3295) {234} {
IRES anticipata {dittarita) 614 ~ - - - - -

IRAP anticipata {ditferita)} - - - - - - -

Risultate d¢'gserclsto 345,311 (29 825 853 1,309 B 1,013 Y




el

31 32 32 ES 3% EH £ A a a3
183 13 134 18y b ] 1% 181 1 133 8L pES B2
130 18 18 120 132 189 13¢ 150 130 i 0 %
2025 206 WS porzd btk 82y K028 2029 205 2030 31 piely 032
12,834 13,78 1299 fEys ] 12803 13,746 13,887 pExirs 13,905 ERICE 075 ' 14,785 15008 14,999
S 508 517 Si1 519 350 556 551 360 554 383 581 L 53¢
1609 10582 1,124 1L157 138 2,356 1ra8k 10494 12,635 13,687 11,860 11,842 12008 126053
3208 3,308 3,208 3,208 3,08 3,208 3,208 3,208 3,208 3,208 3,208 5,208 3,208 3208
21,886 22418 27,818 27,547 22052 13,860 25,142 23,030 23,458 13,273 29,705 30425 IWEIT 30,256
{12,738)

29 9 R
{43} - - -
(207 2 (228) {222} (225) (237) {238
{155) {158) (138) (183}
{12,907 {12,226) (13,588
15,130 14,982 15,177 15,029 18,225 18,004 16,148 18,020 16,232 16,117 18,3338 17,059 27,289 17,154
15,727} {3,840} {5,240) {5,240}
9,304 $.256 9,451 9,302 9,438 10,164 10,305 10,180 10,292 10,491 11,448 11,314
(612) (612) 612 (612) (613) (612} (612} {512) (512 (612)
am 5,649 8,339 8,630 8386 2,552 9,693 3,563 9,730 9,665 9872 10,607 0,837 10,782
{5,689) {5,482} (5,352) {4,963 {4,754) 9,035) {3,742} {3,470} {3,211 {2,520} {2,345) {2,123)
3,103 3,18 3,487 3,546 3928 4798 5,558 5,825 6310 6,338 8,958 7,938 3482 8,575
{8351} (565} {1,543) {1722} (2,173}
(375) 371} {414) {417y {452)
1,838 1,935 2,163 2,210 247 3,081 3,702 3,828 417 2278 4,637 5313 5,708 5,774




iifzia Perioda
Fifla Perigdo

32

Pl (A) 2 33 23 2 24 Py

Perinido [} £ 43 a5 ar 4% a9

Chonnd] 3 123 122 3 18 181

Ghormd LooneTzionzie 280 150 1% 150 150 120

Anrd 2052 2033 iez¥A 2034 2424 2035

focal tarkifadi 959,253 15,063 14,233 45,130 15,863 18,526 15832

Rieav pebbiicitani 187 €03 557 &7 833 (2] 633

LantTibuko & gestivhe 93,415 12,135 12280 12402 12,382 12,588 12,558

R attiva Gontr blblico pac easti df pragettc 132,084 3,208 3,208 3,208 3,208 3,208 1,203

Risconto attive Contributo pubblico per spostamanta sottpservizl - - - - . - -

Ot finamdart copRtafizeati 34,249 - . . - - N

Tovzle Rigavi 2,033,193 31,053 30,938 31,397 32,832 32 568 32,356 3
Costi ¢ gastione (285,818) (13,304 {13,220) (13,521} {13,520) {13,744} (13,722} (13
AR costh operativ {20132 - 2017} {1,513) - - - - - -

Altri costi op i {2015 - fne © inchuse eontingency &m. $fanna) {2,483} {41} {41} 42 {42) {42} {43}

Abti costi nperatwy;)m - 202%) (1,177} R R - N . R

Altri cosil operstiv feriedp ¢ costrurions 2 coflsude {1,473) - - - - -

Cotparted cosh] fte commceciabe (Linga 1) (794) . . . - .
Compartecipazi :osti&éfe; mimarciak (14,752) (241) (235) (234) (258) (255) {
Costi dst personale (2013-2017) (1,565) . - . . N .

Costi det persona}«‘izalﬁ-ﬂna concessione) {9,953 {165) {165) {168) {168) {170) {370) {
Totale Costi operativi {339,490} {13,753} {13,765} {33,993} {13,983) {14,215) {18,390) {14,
EBITRA 1,104,203 17,308 17,172 17,404 18,105 18,352 18,166 18
Accantonamento/utilizzo fondo rischi  onert - - - . - - -
Ammortamento immobilizzaziont {348,727) {5,840} {5,840) {5,840} {5,840} (5,540) {3,840} {5,
EBIT {iorda arthm.ie DO 755,978 11,4588 11,332 11,564 12,285 12,512 12,326 12
Ammortamnento {DC {34,2435) {612} (512) (612} (612} {612) (612§ {
ERIT 121,727 10,855 10,720 10,551 11,652 11,829 11,713 u
Greri finanziari (202,754} {1,817} {1,598} {1,264) {1,043} (663} (398}

Oneri finanziarl su prefinanziamento . - - - ~ - -

Oneri finanziari su profinanziamento capitalizzati - - - - - - -

Risuliate delie pantde siedardinaria {1,559) - - - - -

EBT 517,413 9,038 9,122 9,687 102,630 131,238 11,318 1!
IRES corrante {141,840) (2,471) (2,396) (2,649 (2,505} (3,074} (3,097} 3
[RAP corrente {30,277) (463) {4575 {467} (436) {507) {439)

(RES anticipata {ditfesia) 514 - - - - - -

1RAP anticipata (ditferita} v - - - N -

Risultato dasercizio 345,311 6,105 6,168 6,571 2,208 7,855 7,78 i




16,088 18233 18531 Jepts) 17015 12,228 wan 17,383 13022 1323 15,368 157 18458
[2+) 50 677 =3 81 691 684 505 221 729 7% 72 7%
12292 12933 12,948 13,163 13,142 12,360 13,332 1361 13597 13,725 JEXEY 13542 14190
3,308 3208 2,208 3,208 3,208 2208 3,208 3,708 3,308 3208 3,208 3,208 3208
327 33033 33,785 23,271 34,047 34,553 34332 34838 35,533 25,833 35,70 36,278 E 20 38584
(15.137) (14,372) 114,349) {13,587) (14,565) (14,205 114,824} (14,987 5,005} (15,253} (15,230}
53) (34 {4 (15) 146) 1) (25} (7 wr) @7
(257) {260} (2m) (25} (272} 277} (279) (282) (292) (289) (209) (295
arzj (173) (75} (172 [EE5S (181) (288) (186) (139) (192
(14,000 112,539 (14,627 {14,270} {15,090) (15,332) (15,511) (15,526} (15,756 {16,017)
18,269 18,434 13,137 19,401 18,203 19,468 19,269 19.535 20,191 20,378 20,214 20,496 20,284 20567
{5,240} {5,240} (5,840) (5,840) 5,290) (5.240) (5,840} (5,840} 15,810)
12423 12,504 13,297 13,561 13,383 13,628 13,028 13,695 14,351 18,537 18372 14,656 18,843 1,727
(509) (508 {509) (509) (509) {509) (509 (509 {509) (509
11,920 12,085 12,738 13,052 12,854 13,118 12,920 13,186 13,892 23,029 13,865 14,147 $3,835 11218
&3] i) ] (7 (5) (%) () (s) {1
11,938 2,077 12,780 13,045 12,847 13,142 12,913 13,180 13,836 13023 13,360 12182 1833} 14,214
(3,252 (3,517 13,588) (3,537) 2,607} 3,781} {3,835) (3,789) 3,870) 3,815) (3,530}
(503 (547) {539 (550} (552) (559 {597) 1590} (602} (s93) (605
8,341 8,257 8735 8919 8,783 8,965 8,326 2,01 5,457 9,589 9476 9670 9,522 9,718




Fing Perindo L RETRCA s NN P :
Periodo (Ay 33 33 Y]

Portado {3) &5 a6 Pl
Giorng 181 124 m
Glarni cenvenzionale 180 129 18
Anno 2042 2043 H

Ricavi taniffaci 954,858 13,587 18,362 19,338
Ricavi pubblician 38,187 759 772 768
Contributo di gestione 792,415 14,158 14,392 Ban
Riscante attivo Contribato pubblice per costi di progatto 192,484 3,208 3,208 3,208
Riszonta attive Caniributo publiice per spostamanto sottoservizi - - -

Onard finanziar capitatizzatl 34,249 - - -
Tojale Rlcawl 2,022,193 37,113 37,674 37,519

Costl operativi®’ &

Costt di gestionz {225,813} {15,458} {15,714) {15,734)
Altel costt operatv {2013 « 2017) {1,513} - -
Altei costl aperativi (2018 - fine cangessi inclyse contingency €m. S0/anno) {2,488} (aa) {43) (49)
Altel cost] oparativi {2018~ 2029) : (1,177} - - .
Altrl costl oparativi pstiodo di costruzions & collsuda (1,479) - - -
E Compartecipations costi rete commarciale [Linea 1) {744) » - .
Compartacipazinne casti rete fale {14,752 (304} (309 {308)
Gosti de! personala (2013-2017) {1,565) - - .
Costi del p Je (2018 - fine ione) (3,953; (192 (295 (199
. Totsla Costi oparativi {919,490} (18,002) (16,267) 116,284)
EBITDA 1,104,703 21,311 21,408 21,235
Accantonamento/utilizzs fonde rischi e oneri - - - .
Ammortamento immobilizzazioni {348,727) {5,340} (5,340) {5,840)
EBIT {Jorde amm.to {DC) 755,976 15,271 15,567 15,395
Ammortamento (DC (34,249) {509} (569) (203}
£BIT 721,727 14,762 15,059 14,885
Oneri finanziari {202,754} (3) {3) {34
Onerl finanzlarl su prefinanalamento - - - -
QOneri finanziart su prefinandamento capitallzzatl - -
Risubtato deite partitz straordinarie {1,559} - -
EBT 517,413 14,759 15,056 14,883
IRES corrente (141,840} {1,043) {4075
IRAP carrente (30,877} {628} (641) 633
IRES anticipata {diffarita) 614 . -
RAP antteipats {differita) - - .

Risultoto d'aserchia 345,311 10,088 10,295 18,17




133 381 183 g 1% 184 32 1824 11 )

13 189 380 130 30 120 130 1% 8 130 180 180
Ay 2045 2045 2046 2048 2047 247 248 2043 2043 2045 250

1338 19,197 19,495 12,822 20,278 30,048 15,938 - . . R .

m 787 ki 748 LINA a0 A2, - . .

14,869 14,585 14,828 14,885 15,050 15,027 11872 - - B -

3,208 3,208 3,208 3,208 3,208 3,208 2,133 . - - - .

3786 EXA ) 33,311 38,758 39,333 39,082 20,423 - - - - -
15,907) (15,925 {16,189) {15,354} {15,432) {16,407} - - - -

{49) (43) [ 150y {51} 51y [ED) - - - . .
{310} (307) {312 (319) (329) (321 {253 - - - - .
157} {1e7) {01 {200 (304 {203) {153) - - - - .

{16,453} 116,475} {16,752} (16,734 (17.011) (13,417} - - - . .
21,433 21,259 21,559 22,024 22,336 22,302 17085 . - - - -
(5,840 {5,340} (5,840 (5,340} {5,440} {5,840} {2,975} - - - - -
15,593 15,419 15,718 16,184 16,486 15,262 13,141 - - - - -

{503) 1509} (509} (508) 1509 (509} (339} . - - . -
15,084 14,910 15,210 15,675 15,987 15,783 12,802 - - - . -
3) (2) (2) {2) () a) (1 {1 4 1 (0} ()

15,082 34,908 15,207 15,674 15986 15,752 12,300 53] I8} [£N) @ 0

{3,128) {4,083) {4,152) (4,252) {4,375) {3,313) {3,503) . . - - -
(542) (635} (547) {657) {630} (570) (544) . . - . -
10,312 10,19¢ 10,338 10,713 16,933 10,769 8,753 {1 48] (&) 1 )




Siarni

Sloral cerveniorak b L 150 1se 150 150
Aeng pishd Wiy fni ¥ 208 =3 Lyl
Razavd opesative 5,833 7,048 2,208 7,238 7.285 1,
Costoparating 3 o {5,248} {5,724} 15,455} {5,358} {5,739} 5
Fiscont anive Coninibuto Febbiie parcosts i 2iogatte \\ LT - . . N “
Frseoutn e TontroR2 Putbis pir soostasmezie 20itezenaly n - B - N -
Rethifler e onitanz ione B2 ™ . - N - a5y 12
wEANing SREiml Cmar Rl o, 2023 173 {787 "3 {4,
Msrigrions Raod TR, T - . . N . .
YarEzoes woodkg rapiel Nk (1,532} 1,082) 1728} 37 § 23 {513) (Lo
ETRGHR par deieh (103 (43) (28 37 (1,26)
ot fliieiusions WA N . B N (5
Hmd e dellie parkile sirpardinaris (1} 28 2 (23 - N 1,337
QI oy oipatavive 3,335 192 1,883 66 2,764 1,003 {2,501 %]
Caperx (344,182, (344,282 (45,733} 47 (1,283 (821} (277) (138 . (383
Bugtfor df 22932 vy CORLRRY, - - - . . - - N .
Vatiieor debdisu inveEiraente ] - - - . - 328 (13¢) &3 17
Viarziann Sl INA 14 Aneitineato ~ - - - - - 4 {144 ) pA;
Curbo 5L Vendaor Lo - - B - . . - . .
T SAL Vemder Lasn N - . - . B - -
Remunaravicns Ratenton- Sigamente - - L. . . - - .
Conti i rinriens 14,545 - - R . . - . .
Ricarvn Tt & Renome ~ bt 5000 - - - - N - N R
tinaa VA - troaggi Ao 2502 1 - - - - -
Rimbersa Livza VA 1 13,600} . B N {1,000} . ~ .
Lines A refimaneing - Toagst 15,952 15,552 - - . . - - 610 18
nas IVA refinaring - Birsbord (15,952} {4,873} - - - - - - - (51
~ -
Bychs ores st spogachent ot apportd 333,435 {525,103} (33,398} kL3 {50} 1855) 1,639 723 (3,153} {212
" ey -
r-aaaa;m%:!& bt publiics pac LAVOR £ FORNITURE TREAMWIA Contritnit {mero (VA 155,170 153,120 18,X% ~ - in - N . 132
Gregnsioim Pitinbute pubbiice. par PROCETTABGONE VARIANTL contribuit {n2tn Ay 214 132 e - . 2 ia¢ m - !
Eingartorre CANUANG pubbics. pac CNERE D REZUNG LAVOR) soatritauit tnatte 1VA) §338 &334 2,037 - - ¢} - - - 4
Erogazions $inteibaity pubidics per SPOSTAMENTD SOTTOSERVIZI contwibulll {nelia WAL - - T - - - - -
B
Ut {pariia) 2 nucve (325) (326) (326 . . . . .
Capitohe sockale - Thagsi 7,000 750 7,600 B - - B -
Frandmests md - Hragst 21.95% 21,959 8,852 123 83 68 - - 13,383
Linen Base Tranche AL » Tiraggl 2025 LT 20235 - - . - -
Tihea Bsa Tranche A2 < Tiragy 368 2,858 4,55% . . - < -
Lhvea Baza Tranche B~ Thraggt - - - . - . - - -
Uinea Standby Tranche A~ Tiraget N . . - . - - .
Linga Stand-by Tranche B - Tirgs! - . - - - - - -
Rimborss Linen Baza Tranzhe AL (3.025) 49,025} - - - - - ~ 90235}
Rimborss Linea Base Tranthe A2 {4,668} {4,558) - - - - - - {4,557
Rimborse Linza Basa Tranzhe B . - - - . - . -
Rimborso tinea Standhby Tranche A - - -~ - . . . .
Rimbarse Linea Stand by Tranche & - - - B - - - - -
Lineg Senitor reflnancing - Tuaggi 110.43¢ 110,580 - - . - - - 8,127 54
i3 {32,392} {32,422} - . - - - . {4,755) {25
DSEA ezl - - 3 - - - - - -
Riserva sarematr Braoisr - cosiudons inltiate {3,100} {3,100} - . - - - -
Linea Senior iefinaming ~ Tiraqaf per Y 33,388 33855 - . [ - - . 4,005 %
Aierva paramatn finansiar - Wiz 4037 40 - - . - - - -
Cash flow sk yarvizie Rl deliin j 892,353 5,600 4,339 838 7 o2y 4717 39 G
Onvert fnanzion ' (154,118) {6,233} {1,023} {3,582 3 1,383 {578) 1541} o
Ainex Senldr refinareing - timborsi (143,740 ) . N ‘ - . . .
Favvhzey Bl dabltn {294,858} {1,093} {3,565} 3 1,383 {331) ]
Cash flovw sanubtio dial dishite 37,307 365 3,824 2,721) 18 852 1,200 49 3314 Y
ATLORDMCTRCANE & tanck DIRA - - - - " . - - N
Bherva garamatd inanzia - {plicnentarions} flastin Grale {937) {2a8) - - " N - .
Rimren Gt 8 Pinnove - Idlinvntazinne) Rifsseio fnate {5,000} - . . . . . - -
S fiyes past RSAA __iaasie ° 358 (731 10 952 1,300 139 (339 ¢
Cansh sumagp (635} - - - - - N . -
Cash. flow par repmunersdons prefawszcmite 330,374 ) 4836 (2,732} la 982 1260 hacd (3.313) N
Raverass gy profivangimnants . N - « . . “ N
Gish Hom pav gl avigniat) 220,373 [y 3896 (2.731) 10 982 1,300 439 ey @
Wtwnesyd su Eranzisments {2,280} - - N : " - -
Kimbaorso tiranziameante soci (35,6781 ~ - ~ " - - - -
Tividerdk . {351,985} - - ~ . - - - -
Cach Gaw di pariada () 9 4,558 (2,753} 0 952 1,260 a9 (3214 ]

Cassa 3,698 965 978 2,358 3,157 3,508 292




1%
EES & x k

131 34 132 Eh2 181 133 131 133 L8 133 382 369 131 133 183 183 351
132 plie) 130 p ) 180 20 13 pEal 130 A% 13 2 a0 i 120 pro] 30
pOIES s pasi WLE 2047 7 oy &3 2008 0% W2 pasic] mae WL o2y W pinag praat)

10,592 21063 12307 14,1548 2r,a69 1,336 3200 23,352 24,131 24,377 24393 28826 24,841 24,884 25,833 26,004

{5,919 {2,349} 112,012} {11,195) {11,150} (11,275) {11,333} {11,513 111,525} {14,715) {11,705) {11,304}

. . - . - (2.208) (2,208) {3,208) {3.203) (3,208 {3,208 (3,208} (3,208

14,250} - - - B -~ - - - . . -
P 7T {326} 213 (125} 3 (1) 238 1337 e (07
{361) §1.382) 1353 143 H325L 2 4233 o) 1372 WO 23} 285 11%6)
EPh)) {1,083} (2,927} {2,015) - - - - - - -
{42} {36 {68y (23 {93) {112} (136 {163} £72) e {115} (559
{1,234} 997 {154) 3.954 2.3 1316 7,133 13,998 e 3 EENG1 pUALNY 11,825 a0 3,713, L1 27% AR2ES
(33,154 {57.37%) 144,279) {12,330y {12,308) - ~ . . - . < - - N -
4843 Le37 (1039} {11,532} (8,151} (7,573) o - - N - - - - N . -
il 151 {111) { (343) {738) - . - - - B . N . . -
2488 2,708 2,18 235 1,508 1,835 - - - N N - . . . .
- (316) {2.295) {513] 1433} 1516} (2,085) {515) {3,658} {517) (3,320} - - - - N -
CRES (35,655) (37,7011 {55,433} {22,354, {21,735} 3.250 6,682 9,623 9702 IP3IER 19,161 11,525 122605 1% nam 1328
FE1TH 33,4275 25,383 A9 15,251 go82 {0 - - . - - - - - . .
7 73 k] 12 . . [ . . . N . . N . . -
902 1075 1124 157 a0 254 (0} - . . N - . N R . R
3,78% - - - - - - - - . - - - - N - -
13,225 19857 20372 11,835 72135 13,308 - - . - - - - - - - -
{28858 [ERIEH {#,175) 3,390 {5,437} (4,250) M - N M - ~ - - - - N
. . . - - (2,200} - . . . - - . - . . .
1,805 3418 4175 2,892 5,837 7,330 - - - - - - - - . . -
- . - - . 720 2438 %58 . . - . . - - - .
fig o ) {0) [ 1,208 7,590 182 2023 9,700 18,308 1251 u5s 10,205 10,283 LAY 16263

9 (o [ & {a) {1,833) {8,325) (5.350) (6,284) 16,158) {6,075) (3,583) (6,331} {5,320} {5,870) {5,752

13 - {0) - . (o) B - {1,235) {1,925) (2,58 (1,895 {3,423) (2,284) {2,642} (5,604,
- {0} - @ {0y {1,538} {5,325} (5,320) {7.519) {8,085} {8,555} 13,4E8) {5,554) {3,504) {8,512} {9,395% {2,513
_im 2 [ ) < 38R 1,268 127 1304 1817 1,132 1,654 1,971 1,201 1,78% 187 1,742
. - . . . (268 (1,265) 583 . . - . - - - . .
in ¢ o (3 a ) _ - 1,568 1504 1,617 L7132 1,624 1,971 1780 1,702 1879 L7z
. . . - . B . {g9s} - - ~ - ~ - - - ~
1) ¢ o 1 e {03 - 127 1,594 1,617 2 LE3% 1,971 1,701 Lro2 1E7% PRIy
o [ e i) ¢ o} - 1,270 1,504 L8 1,732 LE04 1,971 1701 120 L& LI
0] ] a i) o {3} - 1,270 1,504 1417 1,732 1,694 1,971, 1,798 1,302 2,37 LY
: 3 ) {0 a [ (] 1270 2,71 4,391 8,323 7.516 9,757 11,480 13,150 15063 18,781




w0 Feringo T2 w3 BN

-4

Lo

e

Periode {A)

Penode i)

T

Thernj copverzionzle

Ao

Flcsvh operativi 156,528 25,224 26,130 27,133 27,585 a8 27813 27,847 25052 B8
a%osti oparytie 5 e ) {88,778} {12,080) {12,093} {12,283} {12,455) [ES R ERH {12,6m0) {12,515)

Ffonto attivo Longate publiico per voxt o pragetio ; } (1,063 (3,204 {3,208} (3,202 {3.208) {3,205 {3,208} {3,208

Risconto atthva Tentaibuto publics por Hrestamenth sonosanis oy R - . . - - - . . . . .
Reitica per capitalazatizae 10 "\ L . (54,249 . - - - . . . _

Vi Zione wavking Zanhak TSl 48 Pl {207} 233 {338 251 {20} 258 {227) 334 (37
Ve laziane Fando TFR . 3 - - . - . - B . -

Varazriara woskieg capivd v B 231 (182) 33 174) Bl [e3a) 32 223 {571
Imgosiaper tasia (172.103) (e (425} (513} 13,370 (1,62 {1,407} (2,227

Tosio dajussiona A 2,218) (53 (a1 (a5t [e2h (23 wa (21

Risuitato dalte parita drscsdinaric {1,559) . - - < N . - . . .
Sash flow opaeativo 792,252 3,007 10332 2877 Rary 9502 13,502 HEY 19,291 3,123 10,524 mas
Capey {344,182} . - - - - - B . - .
Bufhy &f casa a0n conteididie - . - - - - - - B . . -
Viriazior2 debii suinvestimenic 13 - - - - - . . . . . -
Vartaaiond debitt VA su leagtirnents - . N . . . . - . . . .
Tueta S48 Vender Lean - - - - . - . . - N . .
Rirnksarso 3AL Vatdor Loz « . - - - - N . - . . .
Remunersziond Ratendion - pagaente . - . - - - - - . . . . .
Codt i dnnave (4,545) R . N . - B . . . . (2545
Risarva Coutl o Rinsowar- (utilbaat) 70 . - - N N - . . . . 5000
Lirea (VA « traget 1000 1ee - - - . . . . . . .
Reubarsa Linea VA £1,000) £1,000) . - . - - B - . . .
Linas 12A Fefinaneing - Tiraggt 15,582 15952 - - - - - - - . . -
Lireea VA refinancing ~ Rimborst £15,852) (4,678 . - - - N . . . . .
Cosh How ante zrogasion] ad appoctl "\ 358,368 (323,201} 10,533 5877 10,377 9202 11,509 9,343 10,981 10,123 18,928 6918
Erogaziona contiibto pubblico BRF LAVQRIE FORI"%[TU X ARIVIA COMFIRUI {nett IVA) 135170 B - - - - - . - - -
Erogazions cantributs pubblico par PROGETTAZONE VARI“}NTI contribulil (nama tVA) 219 - N - - . . . - . .
Erogariona centributa pubbiics per ONER! B DYREZIONE LAVOR contribulti inetts WA} 5,35 5 - - . . - N . . - N
Eregatians eanteouta mibbiles per smﬂwzmi? SOTPOSERVIZ: contribuit {netin iVa) - - - - - - - - - - - .

i&z
Uil {pardita} 3 nuova B (226 (326} - . - - - . . - . .
ra

Capitals socfale - Traggt .o 7,000 7.000 - - - . N - . . - -
Finanzismento socl - Thragsl 21,359 21,954 - - - - - - . . . .
Linwa Base Trancha AL - Tiragei 308 205 . - - - - - . - - -
1in¥a Base Trancha A2 - Tirsggt 2,863 4,268 - - - - . . B . B B
Lines Basa Tranche B - Tiaggh - - - - - - - R - - - -
Linea Stand-by Trarche A - Traggh - - . . - . - R . . . N
Linea Stanc-by Tranche B - Tirsasl - - - - - - . . . . . -
Rimborss Linas Base Transhe AL 18,023} - - - - - - . - . -
PRimborsa Lines Bask Trancha A2 {4,563) - - - - - - - - - -
Rimborsd Linea Basa Trancha B - - - - - - - . . . - -
Rimborsa Linea Stand by Tranche A - N - . . - - - - . - -
Rimborsa Linea Stand-by Trancha A - - - - . - . . . . . -
Linea Saniar rafinancing - Tiresst 110,320 116,840 . . - - - B - . . -
Bg 132,892) {32,422} - - - - - - - - - -
DSAR Infziale N B - - - - - . . . - -
Bisarva paramatri finanaisri - costitutions inigiata (3,159} [ER s - - - - . v . - - -
Linea Sentor rafinancing ~ Tiregy per IDT 33,555 33,558 - - -~ - - - - - - -
Rasarva parametri finghalar « tilicze 4,037 740 . - - - - g - . - -
Cash flow ante servizlo dul dabite 632,363 &,500 10,332 8.937 10,877 5,902 11,504 3510 12981 10,123 10923 50,933
Qner Rinanziari {131,116} {5.233) 15,510} {5,280 {5,217} {5,021} {4,35C) {4,550} 4,502 14.283) 14,570)

Litvos Senioe refinancing « rmborst (143,740} {0} {3,801, (2,953 {3,852} (3,231) 8,707 (3,349} {4,649} {4,153} 5053
erlio dal dekite {294,356) (6.233) {3,210} {3,314} {3,054} (5,252} {5,557} {s,608) {5,352 {8,426} {2,102} {7812
Cash flow post servizia dal dabito 397,507 s 1821 1,653 1,843 1653 1,917 1,602 1,258 3,687 1831 3,328
Accovronamentifutiiag e itasdo DERA - - - - - N - . . . (8160 -
Risarva paramatyl dnanaiad « [alrentaaional riaxe: fingle (827 {368} . - - - - - . - - .
Rizeria Coutl di Rnseva ~ (Alimentstional Rilgseo frake {5,000; - . {1,663} (1,813} (1,524) . - . . . .
Cagi flows port D5RG, 331570 0 1,822 - - 128 1,917 1.£02 2,530 1,E87 {5,272 3,325
Cash swsop {835} - - M ~ M - - - - = -
Cash flows par revaunerazions praftnantizmante 100,878 0 IR - - 128 1917 3,302 1,830 1,887 2125
Interessi su prefinansiaments - - - - . - - - . . -

Cash flow par glt azionist 390472 o 1,822 - - 128 1212 1508 L0 L6537 3123

Interessi s finanzismenta soct (2,210 - - - - - - - - - .

Rimbotss farziaments soct {35,678) - - - - - - - - - -

Dividend} {351,225 - - - - - - - - - -

Cath flow 4 periodo ic o 1822 - - 118 397 1,502 1590 L7 16,2791

Qs 18643 18,603 14,603 18,729 20,548 2228 24078 25,766 12,436
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ms
8482 29,706 50,435 2,058 30,938 32,008 32,565 332,358 708 33,755 34,047
2587 (13,373) {13,258) 213,750 {13,763) {12,963 {14,180} (24,210} (14,527 (24332)
6208 13,103} 13,2001 {3,208 {3.208) 3,203 (3,208 i3 5250
m {25 e (] A {394} 250 1263} (e 255} 34 {413} e (282} F2
By 233 72 5 282 157 9 342 222 2y
BTG i2,709% {2,432y 12181} 1250 12073 {3,143) 13,240} 13,8428 {43300
118 i) {13 {13 (an (17 1z (13 1251 (1 1101 I
03B W3 11503 032 11882 13,385 11,918 I 11,226 10,935 FY LY 1 1301 10,385 30379 11297 PR 1221 FYALEY T
11 10011 33,807 10,339 11,089 11,988 11,908 10,722 11,378 19,218 1,008 12,828 12,849 12,864 311,53 11,267 11,178 12,28 143 it77a
’ - - - - - - N N - - B . . - N - R N R
W w0y 11,467 10,330 11,069 11,185 11,948 19,732 11,228 10,215 11,838 13,631 12,019 18,854 11,376 11,297 11,175 12201 12143 08
.820) {3405) 12,293) (2,007} 12,7¢2) (2,605} {2,228) {1,583) {1,293) {1.028) {650) {325) - . - . . .
A (3,743) 14,955} (a,272) {5, 15,3704 (5,135) (6,213 {8,722} (7.:278) (7,335} (7.311) - N . - . -
A1 (7,151} {3,222} {7.879) {7,905} (79753 {3,513) {7,866} {3,029} {7,736} {7,951} {8,308} {8,585) {7,597) - - - - . .
e 2,860 3,259 2,932 3,183 3450 3,308 3,088 3,207 3,118 3225 3,338 3434 3167 11,378 11397 21,578 12231 12,343 1,726
. - . . - . . . - . . - . 10 - . N . N .
£ 2830 2,289 2,852 3,163 3,130 3405 3,088 2,207 ERAL] 3485 333 343 11,267 11376 FERY 14 AT 21 12,143 14,778
M 2,580 388 2,952 3383 3,180 3,408 3088 3,207 3,513 333% 3,323 3,354 313,287 3Te 13257 AR YLY 1220 12,333 v
m 2850 3239 2,952 3,163 3,190 2,405 085 3,207 g EAEY] 3,323 343 1267 21,376 11,297 ILETS 12212 12,133 11,728
%) (319) (259) (125 (e . . - . - N - N - N . . . .
%) (2,541} {3,600) 13,552} {2315 - - - - - - - - - - - - - -
N N - . - 1102 {3.405; {3,068 (3,207 (3,189 (5,323 ) (11,257) 11,375} (11,175 (22,21 12143 111,570
[y . o) . R - - . - - N . N - N - - - - N
S 1500 1,500 1,500 1,500 1,500 1,500 1,500 1,500 1,500 1,508 1,500 1,500 1,502 1,508 1,590 1500 1,500 1,500 1520
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3
Paria (3] &l &
Gleent &1 i
Ciormd awazionste 130 W
Aone 200 ™
Rizawi oparative 2.028.493 156,524 31332 34,843 35,533 35,323 35,M6 3327
Eostiapamtivi {713,430} (38,778 {15,054 (15319 115,343 {15,511 (15,524 578
{182, {1,089} (5.203) 3,208 ¢ B 13.208
34,243 (34,249) - B - B - R
iz ne eerking 1apiH [ 082 E5* (203 334 j341) 35 5
Vartadions fondo TER . 1 - N . . .
Narlazinne warkng eapial fA . 112,473} 22 {&0} 42 145 i
Empeste pat tassa (7,328} {4,803) 3,324) (4,227} {4,553} 15,289
Lome Tnjusgone VA (235) Y (51 o) {54 i3 @
Risulnto defe pariine siraordinnuie {1,559} 11,559} . - - . - N .
Cagh) flow oparatin IR0 5002 12708 127 11770 IR 2197 1256 12345
Tapax {343,182 {344,152} - - - . - - .
Bffae df c2asR non 2eRRLRY - - - - - . - - .
Varisarne debitl U investirrents 4 - - - - - - N .
Variasian debil VA sy invartimente - ~ - - N . - . .
Queta 3AL Vendor Loan . N . . . . B . R
Rimibarze SAL Veador Loan - - . - . . . . .
Remunerationa Felantion - Remanto - - . - . . . . .
Costi 4 tinnave {4.545) N - - - . - - N
Rigarva Cost di Rinnavo - uiiiez) 5,0 - - - - - - - .
binea IVA - tirags! 1,900 . N . . . N .
Rimbarso Linea tva {1,000] {1,000} . - - . . N .
Kiiea WA rafinaneing - Tiragat 15,952 18,952 - - - - - . .
Linaa IVA refinancing - Rimborst (15.552) i4,373] - - - . . - .
324 385 {324,301 121,704 12,247 11,779 pEe v 12202 12380 1334
i 1310 185,370 - . - - - - .
LR 2 . . - - ~ ~ .
6,394 5,394 « - . . . - .
Uil {parditz) a nuovo (3289 328} . . . . . . .
Capitale soclale - Tiraggi 7000 - - - - - - “
Finanz/amenic soc! - Tiraggi 21,853 - - - - - - .
Unaa Basa Tranche Al - Yiraga! 2629 - . . - . . .
kinea Base Tranche A2 - Tirmgg! 4,858 . . - N - - .
Unes Base Tranche B- Tiragg! - - - - - - - -
Unea Stacd-by Tranche A - Thaggl - - - - - - - - .
Lines Stand-by Trancha B - Thaggl - - - - . - - - -
Rimborse Lines Basa Tiancha AL {3.025) {3,025} - - - - - - -
Rimbosse Unaa Base Tranche A2 {3,558} {4,883) - - . - - - -
Rimborso Linea Base Tranche & . - - - . - - - .
Rimborsa tinea Standuby Tesrwhe & - - - - - - - - -
Rimborse Linea Stand-by Tranche B - - - - - - - - -
Inea Senfor refinancing - Tiragg! 110,820 110,880 - - - - - - .
e 132,492} 132,492, - - - - - - .
DSRA Inizlale - - - - - - - - -
Riserva parsmatr] finanziad - wastituziane iniale {3,100 {3,100} - - . - - . .
Linea Sanior refinancing - Tiraggi par IDC 232,558 3,558 - - - - - - .
Rlserva paramstri finapziarn - vilizzo 037 40 ~ - - - - . .
Cash flaw ante sorvizde def dehita 692,383 6,600 L8 12,347 11,770 13,374 12707 12,562 133
Onari Rnanziar {152,316 {6,233) - . - - - -
iz Sonior refinancing - tmbord {143,740} (] - - . - - .
Servizio dat dehlte (224,835 {6,233} - - - . - -
Cash How past sarvizis dal dobits. 337,557 568 11,708 12,347 1\7 12472 12,707 13,388 12,34
Socontansmanti/utitzzt e itasein DSRA - ~ - - - - - N
Rizarvy parametri finanzlad « {afimentazione) diascio fnale: {337} (388} . - - . - -
Risarva Costl i Rinnava - (Rventazions) Rilascio finale {5,003} - - M - - N ~
Cath fiow pest DSRA 391,570 o 11,706 12,347 11,770 13,21 12,707 12,52 13,34
Lash swaep {635} - - - - - . -
Cash Bow per remunerszione prefiaanalamants 150374 [ 11,708 12347 11,770 13,078 12,7207 12,580 12.5%
Interessi su prefinangiamnants - - = N - = b -
Cash Row per g8 azlonlsti FRIN © 11,706 12,347 13,770 13,323 0.7 12,560 13,345
Intoress] su finanziaments soci 2,210} - - - - - - -
Rirborso finanidamento soc {36,879) - - - - - - - :
Dividend! {351,985} - (31,7068} {12,347} {14,775} (13,174} {12707) [RWEEE)
Cash flow di perioda o) a - - - - - - .
Cassa 1500 1,500 1,500 1,500 1,500 1,500 1,500




83 3 ALER
32 32 23 33 B3 3% £ 3% w2
a3 B 45 &8 i vl kS n 3 it b2 28 kg
w 54 132 25 18 s 184 3% 32 E 1812 182 3% 383 384 231
130 580 1380 130 el 130 150 2o pto] 2 130 picay 120 B 280 pEA]
TN 20T peitH] 2043 T paetl st iod NS loag 2086 wRT 200G 1048 204G pszsd g
ECRRES 2058 18,311 33,733 38,084 - - - -

{15,802) {10,473} {16,752} (16,734} {15,082 - - - -« .

13,2001 {3,208 {3,208 (3,208 {3,208) - . . .

34 [EE kS N 73 {342 74 {57 39 {2550 Ay \312) - - - .

- . N - N R . . . B - (w - . . -
1= 219 [ - 73 [ 3Y « 1% - N -

(5,214 (5,347 15,538) 13,850) {5.718) [EXES (5,003} 150 ~ - - -

&4 15} 2 2 [3 121 s} 1) (1 [$%3 {1 i1 ot {01

At 12310 JERES] 13.23% 18 12919 13,835 13,031 14,987 JEX ) 18,035 S0 FRY 12 1 o 0
2 1419 13 £41 13,343 13,389 13518 15,335 13,031 14.457 13832 3,838 S 1274 b iy oy 1
3311 13430 13,841 12333 13369 13,959 13,335 13093 14497 13372 22038 332 1,078 12 {8 ) (o
3311 1410 15,843 12,333 13,363 13519 13,385 13,081 14,897 13872 24,038 9,324 1298 13 U o 10
HLL 12430 13,841 13,335 13309 12919 13,433 13,031 13,897 13,372 14,038 9334 273 12 i i) {0}
L1 12,4819 12,843 13,353 13383 12,918 13,335 13,031 13,487 135872 14,036 2334 128 12 {1 9] [}
334} 12,410 13,891 13,333 13,358 12913 13,835 13,031 14,497 13,872 13,038 9338 1,248 12 {1} {0 )
AR} {12,410 (13.841) {2924 (15,717 (13,039} - {27,528) - 122,023 - {17,194} a2 1 @ @
- < -~ 3348 (2,348) 9,254 {9,254} 13,031 (12,031} 13,872 18,7803 9,324 {13,915} - - - .
P 1,500 1,500 A.843 3,500 10,353 1,500 14,531 1,560 15,372 6592 15,048 - N - - -




